28 | WIRTSCHAFTSPRUFUNG

Prifung im Bereich /\achhaltigkelt

Worauf Verm&gensverwalter von Kollektivvermdgen bei den
neuen Regulierungen achten mussen.

FABIAN SCHMID UND BORIS HOFER

SG, Nachhaltigkeit, Sustaina-

ble Finance - kaum ein zwei-

ter Themenbereich wurde in

jiingerer Vergangenheit der-
art umfassend diskutiert, kommen-
tiert und kritisiert. Gleichzeitig ist in
regulatorischer Hinsicht eine klare
Tendenz hin zu erhéhter Standardi-
sierung und Formalisierung zu beob-
achten. Die zunehmenden regulato-
rischen Vorschriften im Bereich
Nachhaltigkeit wirken sich nun auch
auf Vorgaben zur aufsichtsrechtli-
chen Priifung von Finanzdienstleis-
tern aus. Ein Beispiel hierfiir ist die
Anpassung der Musterpriifberichte
fiir Verwalter von Kollektivvermogen
und Fondsleitungen.

Kiirzlich hat die Finanzmarktauf-
sicht (Finma) die Musterpriifberichte
und damit auch die Vorgaben an
Priifgesellschaften fiir Verwalter von
Kollektivvermdgen und Fondsleitun-
gen angepasst. Eingefiihrt wurden da-
beiunter anderem auch verschiedene
neue Passagen, in denen der Priifer

Anlagefonds mit Nachhaltigkeitsbezug, etwa im Bereich erneuerbare

die Einhaltung von Vorschriften bei
der Verwaltung von kollektiven Kapi-
talanlagen mit dem Préddikat «nach-
haltig» bestédtigen muss. Mit dieser
Anpassung werden verschiedene be-
reits 2021 publizierte Erwartungen
der Finma an die beaufsichtigten Ins-
titute im Bereich Nachhaltigkeit nun
formell zum Bestandteil der auf-
sichtsrechtlichen Priifung. Nachfol-
gend werden die neuen Anforderun-
gen dargestellt und aufgezeigt, wie
dieses Vorgehen exemplarisch fiir die
Einfiihrung neuer Regulatorien steht.

Review der Abléaufe

Institute, die Anlagefonds mit Nach-
haltigkeitsbezug verwalten, waren
bereits bisher verpflichtet, ihre Nach-
haltigkeitsrisiken angemessen zu be-
wirtschaften und den Kunden- und
Anlegerschutz zu gewédhrleisten. Zu
verschiedenen Priiffeldern im Mus-
terpriifbericht hat die Finma nun aber
wesentliche Prézisierungen vorge-
nommen. Diese sollten nicht nur von
den Priifgesellschaften, sondern ins-
besondere auch von den betroffenen

Energien (z. B. Windenergie), missen auf Risiken gepruft werden.
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Vermogensverwaltern und Fondslei-
tungen zum Anlass genommen wer-
den, ihre bestehenden Abliufe einer
Review zu unterziehen. Die nachfol-
gende Ubersicht der Anpassungen
wurde durch Erkenntnisse aus Revisi-
ons- und Beratungsmandaten sowie
erhaltenem Feedback im Rahmen
von Finma-Bewilligungsgesuchen er-
ginzt. Die Vorgaben beschréanken
sich auf jenen Teil der Geschéftstétig-
keit, welcher die Verwaltung nachhal-
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Bei der Umsetzung der
Vorgaben besteht fiir die

o Risikomanagement: Nachhaltig-
keitsrisiken sind von den betroffenen
Finanzdienstleistern im Risikoma-
nagement abzubilden. Dies umfasst
Risiken auf strategischer Ebene und
gegebenenfalls auch die Bewirtschaf-
tung naturbezogener Risiken. Gerade
Letzteres ist aufgrund der Unsicher-
heit der Risiken herausfordernd.

o Investmentprozess: Nachhaltig-
keitskriterien sind bei betroffenen
Produkten im Anlageentscheidpro-
zess zu beriicksichtigen. Die einge-
setzten Finanzinstrumente miissen
der Dokumentation der kollektiven
Kapitalanlage und somit der kom-
munizierten, nachhaltigen Anlage-
strategie entsprechen.

« Uberwachung: Die Einhaltung der
Nachhaltigkeitskriterien und allfélli-
ger Restriktionen ist dauernd zu
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Institute durchaus Spielraum,
um den konkreten Umstanden
gerecht zu werden.
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Auch bei Investitionen in Sol
zu behalten und die Kundschaft entsprechend zu beraten.

iiberwachen. Das bestehende Invest-
ment-Controlling muss um die ange-
wendeten Nachhaltigkeitskriterien
erweitert werden.

Die interne Umsetzung der neuen
Pflichten durch die betroffenen Insti-
tute erfordert einen unternehmens-
weiten Ansatz. Eine teilweise Umset-
zung einzelner Aspekte geniigt den
regulatorischen Anforderungen nicht.

Anpassung mit Modellcharakter?
Die Anpassungen des Musterpriifbe-
richts im Bereich Nachhaltigkeit wur-
den eher allgemein gehalten. Sodann
hat die Umsetzung der neuen Pflich-
ten «angemessen» zu erfolgen, es be-
steht also durchaus Spielraum fiir die
betroffenen Institute bei der Umset-
zung der Vorgaben, um den konkreten
Umstdnden und dem Geschéftsmo-
dell gerecht zu werden. In dreierlei
Hinsicht besitzt diese Erweiterung der
Priifvorgaben Modellcharakter: Sie ist
ein Anschauungsbeispiel fiir die Art
und Weise, wie sich neue Themen
regulatorisch etablieren, wie die dies-
beziiglichen Erwartungen kommuni-
ziert werden und welche Auswirkun-
gen diese auf beaufsichtigte Institute
und deren Priifgesellschaften haben.

Vorerst noch nicht Bestandteil der
Priifvorgaben bilden allfillige ESG-
Pflichten am Point of Sale, etwa bei
Vermégensverwaltungskunden. Wer-
den solche Priferenzen erhoben, so
ist deren Beriicksichtigung bei der
Dienstleistungserbringung allerdings
angezeigt. Doch auch hier ist mit einer
dhnlichen Entwicklung zu rechnen.
So hat die Finma im Rahmen ihrer
Aufsichtsmitteilung zur Bekdmpfung
von Greenwashing kommuniziert,
dass sie die Einfithrung entsprechen-
der Vorschriften begriissen wiirde
und die Bankiervereinigung (SBVg)
hat zu dieser Thematik eine Selbstre-
gulierung eingefiihrt, welche auch auf
andere Finanzdienstleister ausstrahlt.
Mit den beschriebenen Entwicklun-
gen bewegt sich die Thematik einen
weiteren Schritt weg von «ESG / Nach-
haltigkeit / Sustainable Finance» der
ersten Stunde hin zu einem eigen-
stindigen Regelwerk, dessen Anfor-
derungen von der Finanzmarktauf-
sicht durchgesetzt werden kénnen.

Fabian Schmid, Partner, Leiter Regulatory &
Compliance Financial Services;

Boris Hofer, Director, Regulatory & Compliance
Financial Services, beide Grant Thornton.





